Santiago, 28 de noviembre de 2023

Sefiores

Accionistas

Caja Reaseguradora de Chile S.A.

Presente

Ref.: Pronunciamiento sobre operacion con parte relacionada — Cesién por

parte de |la Caja Reaseguradora de Chile S.A. a MAPFRE Compafia de
Seguros de Vida de Chile S.A. de la cartera de contratos de reasequros
de pélizas de rentas vitalicias que se encuentran en run-off.

Estimados accionistas:

En mi calidad de Presidente del directorio de Caja Reaseguradora de Chile S.A. (en
adelante la "Sociedad” o “Caja Re”) y en cumplimiento del mandato legal que me impone
los numerales 5) y 6) del articulo 147 de la Ley 18.046 sobre Sociedades Andnimas,
vengo en emitir esta opinion, sin perjuicio de lo cual, dejo expresa constancia que es
responsabilidad de cada uno de los accionistas de la Sociedad evaluar y asesorarse en
forma independiente respecto a su participacion y votacion en la Junta Extraordinaria
de Accionistas de la Sociedad destinada a pronunciarse sobre la operacion de la
referencia.

Conforme a las normas recién citadas, los directores de una sociedad anénima deben
pronunciarse respecto de la conveniencia de la operacién para el interés social de la
sociedad que administran, dentro del término de los 5 dias habiles siguientes a la fecha
en que se recibi¢ el Ultimo de los informes de los evaluadores independientes. Debido a
lo anterior, me dirijo a ustedes con el propdsito de manifestarles la conveniencia que
tiene para el interés social la operacién de la referencia.

Dejo expresa constancia que detento el cargo de Presidente del directorio de Caja
Reaseguradora de Chile S.A., y a su vez, también ejerzo el cargo de Presidente del
directorio de MAPFRE Compafiia de Seguros de Vida de Chile S.A. (en adelante “"MAPFRE
Vida"), entidad que es relacionada con la Caja Reaseguradora de Chile S.A. por
pertenecer ambas sociedades al mismo grupo empresarial denominado “MAPFRE", todo
en los términos de la Ley 18.046 sobre Sociedades Anénimas y del articulo 100 de Ia
Ley de Mercado de Valores N° 18.045.Asimismo, dejo expresa constancia que no poseo
accion alguna de Caja Re, ni de ninguna entidad del grupo MAPFRE.

El Directorio que presido acordd con fecha 21 de noviembre de 2023 convocar a Junta
Extraordinaria de Accionistas para el dia 18 de diciembre de 2023, a las 11:30 horas.
en las oficinas de la Sociedad, con el objeto de someter a su aprobacidén la celebracion



de la cesion por parte de Caja Re a MAPFRE Vida, de hasta la totalidad de los contratos
de reaseguros de rentas vitalicias previsionales que mantiene en cartera, lo que incluye
la cesion de 6 contratos de reaseguro de rentas vitalicias que reaseguran un total 1.103
poélizas de renta vitalicia que al 31.12.22 estaban contabilizadas en UF 907.726,06 de
reservas técnicas mas UF 96.446,20 de reservas que se tendrian que constituir antes
del afilo 2028 conforme las normas de la CMF en actual vigencia (en adelante la
“Operacién”). Esta cartera ha estado en “run off” por mas de 20 afios por decisién de
su directorio, y su mantencion supone un costo administrativo aproximado de UF
20.532,18 anuales en su equivalente en pesos.

Con motivo de la operacién la CAJA dejaria de tener la obligacién de pago de los flujos
comprometidos en los contratos de reaseguro, el cual seria asumido por MAPFRE Vida,
a cambio -como Unica contraprestacion- del traspaso de activos financieros
representativos que actualmente mantiene Caja Re y que ascienden a UF 1.022.348 al
31 de diciembre de 2022.

Atendido el monto de los mismos como el hecho que la Operacion seria entre partes
relacionadas, al ser ella entre sociedades del mismo grupo empresarial, es necesario
que ella sea conocida y aprobada por la Junta de Accionistas.Conforme a las
disposiciones de la Ley 18.046 sobre Sociedades Andnimas y especialmente el Titulo
XVI relativo a operaciones con partes relacionadas, el directorio de la Sociedad designé
como evaluador independiente a la firma “Servicios Actuariales y Financieros SpA” (en
adelante “"SEACSA") para que elaborara un informe respecto de los términos y
condiciones de la Operacion, sus efectos y su potencial impacto para la Sociedad.

Resulta pertinente hacer presente que la Sociedad no cuenta con un comité de
directores y que no existen directores no involucrados que hubieren designado a un
evaluador independiente adicional.

El informe del evaluador independiente contempla, entre otros aspectos, una
descripcion de la Operacién y sus antecedentes, una resefia del marco normativo de la
Operacion, una descripcion de la cartera de reaseguro de pdlizas de rentas vitalicias
reaseguradas objeto de la Operacién, un breve resumen del marco normativo aplicable
para la determinacién y calculo de las reservas matematicas de la Operacién en distintos
escenarios de tasas de interés, un modelo de tarificacion de rentas vitalicias aplicable
tanto para el seguro directo como para una cartera reasegurada y un resumen sobre |a
determinacion del precio del reaseguro de la cartera de contratos de reaseguro de rentas
vitalicias a traspasar a MAPFRE Vida.

El referido informe emplea la metodologia de valor justo o de mercado para la
determinacién del valor econémico de la cartera de contratos de reaseguro a ceder,
aplicada tomando como base la informacién proveniente de los estados financieros
auditados de la Sociedad al 31 de diciembre de 2022. En concreto, utiliza un enfoque
de valorizacion de la cartera en base a las tasas de interés promedio de ventas de rentas
vitalicias observadas en el mercado en un periodo razonable y acotado de tiempo.



En virtud de lo anterior, el informante concluye en su andlisis técnico y en base a los
resultados arrojados bajo el mecanismo de valoracién ya indicado, que el valor presente
de los flujos de pensiones y cuotas mortuorias de UF 1.018.159 y la Valoracion total del
Pasivo de UF 1.022.348, se ajustan en precios y condiciones a los valores que
prevalecen en el mercado al momento de su evaluacion. Asi, los montos referidos son
concordantes con una tasa de interés de Mercado que oscila alrededor de un 3% anual
en el periodo de analisis considerado en el informe, segiin se muestra en el cuadro del
punto VII de éste, Tasas de interés promedio de venta de rentas vitalicias.

En consecuencia, segin SEACSA el precio de la Operacidén que involucrard el traspaso
desde Caja Re a MAPFRE Vida de UF 1.022.348 en inversiones financieras por la cartera
de contratos de reaseguro de rentas vitalicias, se enmarcaria dentro del rango de valor
razonable y de mercado expuestos en el mismo informe.

Atendido lo anterior y considerando las informaciones, documentos y antecedentes
tenidos a la vista, en especia aquella que fue presentada por la Administracién de la
Sociedad a su directorio, la Operaciéon contribuye al interés social en especial por el
hecho que la Compafiia se encuentra desde hace varios afios en “run off” y se ajusta en
precio, términos y condiciones a las del mercado.

Finalmente, reitero que este pronunciamiento no exime a los accionistas de la Sociedad
de evaluar responsablemente y de manera independiente su participacidon y voto en la
Junta Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad que se llevara a cabo para discutir la
Operacion.

Sin otro particular, saluda atentamente,

€ s Molina Zaldivar
// g Presidente
Caja Reaseguradadra de Chile S.A.




Santiago, 28 de noviembre de 2023

Sefores

Accionistas

Caja Reaseguradora de Chile S.A.

Presente

Ref.: Pronunciamiento sobre operacidén con parte relacionada — Cesidén por

parte de la Caja Reaseguradora de Chile S.A. a MAPFRE Compafiia de
Seguros de Vida de Chile S.A. de la cartera de contratos de reaseqguros
de pélizas de rentas vitalicias que se encuentran en run-off.

Estimados accionistas:

En mi calidad de miembro del directorio de Caja Reaseguradora de Chile S.A. (en
adelante la "Sociedad” o “Caja Re") y en cumplimiento del mandato legal que me impone
los numerales 5) y 6) del articulo 147 de la Ley 18.046 sobre Sociedades Andnimas,
vengo en emitir esta opinion, sin perjuicio de lo cual, dejo expresa constancia que es
responsabilidad de cada uno de los accionistas de la Sociedad evaluar y asesorarse en
forma independiente respecto a su participacion y votacién en la Junta Extraordinaria
de Accionistas de la Sociedad destinada a pronunciarse sobre la operacion de la
referencia.

Conforme a las normas recién citadas, los directores de una sociedad anénima deben
pronunciarse respecto de la conveniencia de la operacidn para el interés social de la
sociedad que administran, dentro del término de los 5 dias hébiles siguientes a la fecha
en que se recibid el ultimo de los informes de los evaluadores independientes. Debido a
lo anterior, me dirijo a ustedes con el proposito de manifestarles la conveniencia que
tiene para el interés social la operacién de la referencia.

Dejo expresa constancia que soy director de Caja Reaseguradora de Chile S.A.
designado con los votos de su controlador, esto es, por el Grupo Empresarial Espafiol
denominado “MAPFRE”, el cual también controla a la entidad MAPFRE Compaiiia de
Seguros de Vida de Chile S.A. (en adelante “MAPFRE Vida”), de modo que la operacion
de la referencia seria entre partes relacionadas con las cuales tendria vinculacién
conforme a los términos de la Ley 18.046. Asimismo, dejo expresa constancia que no
poseo accion alguna de Caja Re, ni de ninguna entidad del grupo MAPFRE.

El Directorio de la Sociedad acord6 con fecha 21 de noviembre de 2023 convocar a Junta
Extraordinaria de Accionistas para el dia 18 de diciembre de 2023, a las 11:30 horas.
en las oficinas de la Sociedad, con el objeto de someter a su aprobacion la celebracién
de un acuerdo para la potencial cesidn por parte de la Sociedad a MAPFRE Vida, de hasta
la totalidad de los contratos de reaseguros de rentas vitalicias previsionales e




mantiene en cartera, lo que incluye la cesidon de 6 contratos de reaseguro de rentas
vitalicias que reaseguran un total 1.103 pdlizas de renta vitalicia que al 31.12.22
estaban contabilizadas en UF 907.726,06 de reservas técnicas mas UF 96.446,20 de
reservas que se tendrian que constituir antes del afio 2028 conforme las normas de la
CMF en actual vigencia (en adelante la “Operacidn”). Esta cartera ha estado en “run off"
desde el afio 1999 por decision de su directorio, y mantener la responsabilidad de
reasegurador significa que la Sociedad debe incurrir por concepto de costos
administrativos el equivalente de UF 20.532 anuales aproximadamente.

Con motivo de la operacion la CAJA dejaria de tener la obligacion de pago de los flujos
comprometidos en los contratos de reaseguro, el cual seria asumido por MAPFRE Vida,
a cambio -como Unica contraprestacion- del traspaso de activos financieros
representativos que actualmente mantiene Caja Re y que ascienden a UF 1.022.348 al
31 de diciembre de 2022.

Atendido el monto de los mismos como el hecho que la Operacién seria entre partes
relacionadas, al ser ella entre sociedades del mismo grupo empresarial, es necesario
que ella sea conocida y aprobada por la Junta de Accionistas.Conforme a las
disposiciones de la Ley 18.046 sobre Sociedades Andnimas y especialmente el Titulo
XVI relativo a operaciones con partes relacionadas, el directorio de la Sociedad designé
como evaluador independiente a la firma “Servicios Actuariales y Financieros SpA” (en
adelante “"SEACSA") para que elaborara un informe respecto de los términos y
condiciones de la Operacion, sus efectos y su potencial impacto para la Sociedad.

Es importante también hacer presente que la Sociedad no cuenta con un comité de
directores y que no existen directores no involucrados que hubieren designado a un
evaluador independiente adicional.

El informe de SEACSA contempla, entre otros aspectos, una descripcién de la Operacion
y sus antecedentes, una resefia del marco normativo de la Operacién, una descripcion
de la cartera de reaseguro de polizas de rentas vitalicias reaseguradas objeto de la
Operacion, un breve resumen del marco normativo aplicable para la determinacién y
célculo de las reservas matemdticas de la Operacidn en distintos escenarios de tasas de
interés, un modelo de tarificacién de rentas vitalicias aplicable tanto para el seguro

directo como para una cartera reasegurada y un resumen sobre la determinacién del
precio del reaseguro de la cartera de contratos de reaseguro de rentas vitalicias a
traspasar a MAPFRE Vida.

El informe de SEACSA emplea la metodologia de valor justo o de mercado para la
determinacion del valor econémico de la cartera de contratos de reaseguro a ceder,
aplicada tomando como base la informacidn proveniente de los estados financieros
auditados de la Sociedad al 31 de diciembre de 2022. En concreto, utiliza un enfoque
de valorizacién de la cartera en base a las tasas de interés promedio de ventas de rentas
vitalicias observadas en el mercado en un periodo razonable y acotado de tiempo.

En virtud de lo anterior, SEACSA concluye en su anadlisis técnico y en base a los
resultados arrojados bajo el mecanismo de valoracién ya indicado, que el valor presente
de los flujos de pensiones y cuotas mortuorias de UF 1.018.159 y |la Valoracién total del




Pasivo de UF 1.022.348, se ajustan en precios y condiciones a los valores que
prevalecen en el mercado al momento de su evaluacién. Asi, los montos referidos son
concordantes con una tasa de interés de Mercado que oscila alrededor de un 3% anual
en el periodo de analisis considerado en el informe, seglin se muestra en el cuadro del
punto VII de éste, Tasas de interés promedio de venta de rentas vitalicias.

En consecuencia, segun SEACSA el precio de la Operacién que involucrard el traspaso
desde Caja Re a MAPFRE Vida de UF 1.022.348 en inversiones financieras por la cartera
de contratos de reaseguro de rentas vitalicias, se enmarcaria dentro del rango de valor
razonable y de mercado expuestos en el mismo informe.

Atendido lo anterior y considerando las informaciones, documentos y antecedentes
tenidos a la vista, en especial aquella que fue presentada por la Administracién de la
Sociedad a su directorio, la Operacion contribuye al interés social ya que agilizaria el
término de su proceso de “run off”, permitiendo a la Sociedad extinguir de inmediato
practicamente la totalidad de sus obligaciones de reaseguro, terminando con el riesgo
inherente a su actividad reaseguradora y desprenderse de un negocio con resultados
esperados decrecientes en el tiempo, todo ello a precio, términos y condiciones de
mercado.

Se deja constancia que este pronunciamiento no exime a los accionistas de la Sociedad
de evaluar responsablemente y de manera independiente su participacién y voto en la
Junta Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad que se llevara a cabo para discutir la
Operacion.

Atentamente,

DANIEL QUERMIA
Director
Caja Reaseguradora de Chile S.A.

-




Santiago, 28 de noviembre de 2023

Sefiores

Accianistas

Caja Reaseguradora de Chile S.A.

Preserite

Ref.: Bronunciamiento _sobre operacidn _con _parte relacionada — Cesion _paor

parte de la_Caja Reasequradora de Chile S.A. a MAPFRE Compafila de
Seguros. de Vida de Chile S.A. de la cartera de contratos de reasequros
de polizas de rentas vitalicias gue se encuentran en run-off.

Estimados accionistas:

En mi calidad de miembro del directorio de Caja Reaseguradora de Chile 5.A. (en
adelante la *Sociedad” o™Caja Re”) vy en cumplimiento del mandato.legal que me impone
los numerales 5) y 8) del articulo 147 de la Ley 18.046 sobre Sociedades Andnimas,
vengo en emitir esta opinion, sin perjuicio de lo cual, dejo expresa constancia que es
responsabjlidad de cada uno de los accionistas de la Sociedad evaluar y asesorarse en
forma independiente respecto a su participacion y votacion &n {a Junta Extraordinaria
de Accionistas de la- Sociedad destinada & pronunciarse scbre la operacion de Ia
referencia..

Conforme a ias normas recién citadas, los directores de una sociedad andnima debén
pronundiarse respecto de la conveniencia de la operacién para el interés social de la
sociedad que admln;stran dentro del término de los 5 dias hébiles siguientesa la fecha
en que se recibid el Gltimo de los informes de los evaluadores independientes. Debido a
lo anterior, me dirijo a ustedes con el propésito de manifestarles la conveniencia gue
tiene para el interés social la operacion de la referencia.

Dejo expresa constancia que soy director de Caja Reaseguradora de Chile S.A,
designado con los votos de su controlador, esto es, por el Grupo Emprésarial Espaiiol
denominado “MAPFRE”, el cual también controla a la entidad MAPFRE Compafifa de
Seguros de Vida de Chile S.A. (en adelante “MAPERE Vida"), de modo que la operacién
de la referencia seria entre partes relacionadas: con las cuales tendria vinculacién
conforme a los términos de'la Lay 18.046. Asimismo, dejo expresa constancia que no
poseo accidn alguna de Caja Re, ni dé ninguna entidad del grupo MAPFRE,

El Directorio de la Sociedad acordd con fecha 21 de riaviembre de 2023 convoecar a Juhta
Extraordinaria de Accionistas para el dia 18 de diciembre de 2023, a las 11:30 horas.
en las oficinas de la Sociedad, con el objeto de someter a su aprobacion la celebracion
de un acuerdo para la potencial cesion por parte de la Sociedad a MAPFRE Vida, de hasta

Ia totalidad de Ios contratos de reaseguros de rentas wtahcsas prewsmnales que




mantiene en cartera, lo que incluye la cesion de 6 contratos de reaseguro de rentas

“Wmmmaraﬁ U totat 1TIO3 - pdhzas-de renta - vitalicta - yueat- 31122
estaban contabilizadas en UF 907.726,06 de reservas técnicas mas UF 96.446,20 de
reservas que se tendrian que coastituir antes del afio. 2028 conforme las normas. de la
CMF en actual vigencia {en adelante la "Operacion”), Esta cartera ha estade en “run off’
desde el ano 1999 por decisién de su directorio, vy mantener la rasponsabilidad de
reasegurador significa que la Socledad debe incurrir por concepto de costos
administrativos e equivalente de UF 20.532 anuales aproximadamente,

Con motivo de la operacian 1a CAJA dejaria de tener la obli'qactéﬁ de pago de los flujos
comprometidos en los contratos de reaseguro, el cual seria asumido por MAPFRE Vida,
a cambioc -como tnica contraprestacion- del traspase de activos financieros
representativos que actualmente mantiene Caja Re vy gue ascienden a UF 1.022.348 al
31 de diciembre de 2022,

Atendido el monto de los mismos como el hecho que fa Operacidn seria entre partes
relacionadas, al ser ella entre sociedades del mismo grupo émpresarial, es necesario
gue ella sea conocida y aprobada por la Junta de Accionistas.Conforme a las
disposmones de fa Ley 18.046 sobre Sociedades Andnimas y especiahmente el Titulo
KVI relativo a operaciones con partes relacicnadas, el directorio de la Sociedad designd
como evaluador independiente a ia firma “S.erv:rlos Actuariales y Flnan_(:ie_ros SpA”-{en
adelante "SEACSA") para que elaborara un informe respecto. de los términos vy
condiciones de la Operacidn, sus efectos y su potencial impacto para fa Sociedad,

£s importante también hacer presente que la Sociedad no cuenta con up comité de
directores y gue no existen directores no involucrados que hubieren designado a un
evaluador independiente adicional.

El informe de SEACSA contempla, entre otros aspectos, una descripcion de la Operacion
y sus antécedentes; una resefia del marco normative de 1a Operacion, una descripcion
de la cartera de reaseguro de polizas de rentas vitalicias :easegumdas obqeto de la
QOperacion, un breve resumen del marco normative aplicable para la _daterm_ma_cm_n Y
calcuio de las reservas miatematicas de la Operacidn en distintos escenarios de tasas de
interés, un modele de tarificacion de rentas vitalicias aplicable tanto para el segurd
directo como para una caitera reasegurada ¥ un resumeh sobre la determinacion del
precie det reaseguro de la cartera de contratos de reaseguro de rentas vitalicias a
traspasar @ MAPFRE Vida.

El informe de SEACSA emplea la metodologia de valor justo o de mercado para la
;determmamon dei valor economico de la cartera de contratos de reaseguro a ceder,
aplicada temando como base la informacion proveniente de los estados finaricieros

auditados de {a Sociedad al 31 de diciembre de 2022. En concreto, utiliza un enfoque

de valorizacion de ia cartera en hase a las tasas de interés promedio tle ventas de rentas
vitalicias chservadas en el mercado en uiy periods razonable v acotadn de Uermpo,

En virtud de lo anterior, SEACSA concluye en su- analisis téchico ¥y en base a los
resultados airojados bajo el mecanismio de valoracion ya indicado, que el valor presente
de los flujos de pensiones y cuotas mortuorias de UF 1.018.159 y ta Valoracidn total del



Pasivo de UF 1.022.348, se ajustan en precios y condiciones a los valores que
prevalecen en el mercado al momento de su evaluacidon. Asi, los montos referidos son
concordantes con una tasa de interés de Mercado que oscila alrededor de un 3% anual
en el periodo de analisis considerado en el informe, seglin se muestra en el cuadro del
punto VII de éste, Tasas de interés promedio de venta de rentas vitalicias.

En consecuencia, segun SEACSA el precio de la Operacion que involucraré el traspaso
desde Caja Re a MAPFRE Vida de UF 1.022.348 en inversiones financieras por la cartera
de contratos de reaseguro de rentas vitalicias, se enmarcaria dentro del rango de valor
razonable y de mercado expuestos en el mismo informe.

Atendido lo anterior y considerando las informaciones, documentos y antecedentes
tenidos a la vista, en especial aquella que fue presentada por la Administracion de la
Sociedad a su directorio, la Operacién contribuye al interés social ya que agilizaria el
término de su proceso de “run off”, permitiendo a la Sociedad extinguir de inmediato
practicamente la totalidad de sus obligaciones de reaseguro, terminando con el riesgo
inherente a su actividad reaseguradora y desprenderse de un negocio con resultados
esperados decrecientes en el tiempo, todo ello a precio, términos y condiciones de
mercado.

Se deja constancia que este pronunciamiento no exime a los accionistas de la Sociedad
de evaluar responsablemente y de manera independiente su participacion y voto en la
Junta Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad que se llevara a cabo para discutir la
Operacion.

Atentamente,

(__&/i7s '{;’JAQ' 4L K

B
—

(Carmen Bueso Alberdi)
Director
Caja Reaseguradora de Chile S.A.



Santiago, 28 de noviembre de 2023

Sefiores

Accionistas

Caja Reaseguradora de Chile S.A.

Presente

Ref.: Pronunciamiento sobre operacién con parte relacionada — Cesion por

parte de la Caja Reasequradora de Chile S.A. a MAPFRE Compafiia de
Sequros de Vida de Chile S.A. de la cartera de contratos de reaseguros
de pdlizas de rentas vitalicias gue se encuentran en run-off.

Estimados accionistas:

En mi calidad de miembro del directorio de Caja Reaseguradora de Chile S.A. (en
adelante la “"Sociedad” o “Caja Re") y en cumplimiento del mandato legal que me impone
los numerales 5) y 6) del articulo 147 de la Ley 18.046 sobre Sociedades Anénimas,
vengo en emitir esta opinion, sin perjuicio de lo cual, dejo expresa constancia que es
responsabilidad de cada uno de los accionistas de la Sociedad evaluar y asesorarse en
forma independiente respecto a su participacion y votacion en la Junta Extraordinaria
de Accionistas de la Sociedad destinada a pronunciarse sobre la operacion de la
referencia.

Conforme a las normas recién citadas, los directores de una sociedad anonima deben
pronunciarse respecto de la conveniencia de la operacion para el interés social de la
sociedad que administran, dentro del término de los 5 dias habiles siguientes a la fecha
en que se recibié el dltimo de los informes de los evaluadores independientes. Debido a
lo anterior, me dirijo a ustedes con el propdsito de manifestarles la conveniencia que
tiene para el interés social la operacion de la referencia.

Dejo expresa constancia que soy director de Caja Reaseguradora de Chile S.A.
designado con los votos de su controlador, esto es, por el Grupo Empresarial Espafiol
denominado “MAPFRE”, el cual también controla a la entidad MAPFRE Compaiiia de
Seguros de Vida de Chile S.A. (en adelante “MAPFRE Vida"”), de modo que la operacion
de la referencia seria entre partes relacionadas con las cuales tendria vinculacion
conforme a los términos de la Ley 18.046. Asimismo, dejo expresa constancia que no
poseo accion alguna de Caja Re, ni de ninguna entidad del grupo MAPFRE.

El Directorio de la Sociedad acordé con fecha 21 de noviembre de 2023 convocar a Junta
Extraordinaria de Accionistas para el dia 18 de diciembre de 2023, a las 11:30 horas.
en las oficinas de la Sociedad, con el objeto de someter a su aprobacién la celebracién
de un acuerdo para la potencial cesion por parte de la Sociedad a MAPFRE Vida, de hasta
la totalidad de los contratos de reaseguros de rentas vitalicias previsionales que




mantiene en cartera, lo que incluye la cesion de 6 contratos de reaseguro de rentas
vitalicias que reaseguran un total 1.103 pdlizas de renta vitalicia que al 31.12.22
estaban contabilizadas en UF 907.726,06 de reservas técnicas mas UF 96.446,20 de
reservas que se tendrian que constituir antes del afo 2028 conforme las normas de la
CMF en actual vigencia (en adelante la “Operacion”). Esta cartera ha estado en “run off”
desde el afio 1999 por decision de su directorio, y mantener la responsabilidad de
reasegurador significa que la Sociedad debe incurrir por concepto de costos
administrativos el equivalente de UF 20.532 anuales aproximadamente.

Con motivo de la operacion la CAJA dejaria de tener la obligacion de pago de los flujos
comprometidos en los contratos de reaseguro, el cual seria asumido por MAPFRE Vida,
a cambio -como Unica contraprestacion- del traspaso de activos financieros
representativos que actualmente mantiene Caja Re y que ascienden a UF 1.022.348 al
31 de diciembre de 2022.

Atendido el monto de los mismos como el hecho que la Operacién seria entre partes
relacionadas, al ser ella entre sociedades del mismo grupo empresarial, es necesario
que ella sea conocida y aprobada por la Junta de Accionistas.Conforme a las
disposiciones de la Ley 18.046 sobre Sociedades Anonimas y especialmente el Titulo
XVI relativo a operaciones con partes relacionadas, el directorio de la Sociedad designé
como evaluador independiente a la firma “Servicios Actuariales y Financieros SpA” (en
adelante “SEACSA”) para que elaborara un informe respecto de los términos y
condiciones de la Operacion, sus efectos y su potencial impacto para la Sociedad.

Es importante también hacer presente que la Sociedad no cuenta con un comité de
directores y que no existen directores no involucrados que hubieren designado a un
evaluador independiente adicional.

El informe de SEACSA contempla, entre otros aspectos, una descripcion de la Operacion
y sus antecedentes, una resefia del marco normativo de la Operacion, una descripcion
de la cartera de reaseguro de pdlizas de rentas vitalicias reaseguradas objeto de la
Operacidn, un breve resumen del marco normativo aplicable para la determinacion y
célculo de las reservas matematicas de la Operacion en distintos escenarios de tasas de
interés, un modelo de tarificacion de rentas vitalicias aplicable tanto para el seguro
directo como para una cartera reasegurada y un resumen sobre la determinacion del
precio del reaseguro de la cartera de contratos de reaseguro de rentas vitalicias a
traspasar a MAPFRE Vida.

El informe de SEACSA emplea la metodologia de valor justo o de mercado para la
determinacion del valor econémico de la cartera de contratos de reaseguro a ceder,
aplicada tomando como base la informacion proveniente de los estados financieros
auditados de la Sociedad al 31 de diciembre de 2022. En concreto, utiliza un enfoque
de valorizacion de la cartera en base a las tasas de interés promedio de ventas de rentas
vitalicias observadas en el mercado en un periodo razonable y acotado de tiempo.

En virtud de lo anterior, SEACSA concluye en su analisis técnico y en base a los
resultados arrojados bajo el mecanismo de valoracion ya indicado, que el valor presente
de los flujos de pensiones y cuotas mortuorias de UF 1.018.159 y la Valoracién total del




Pasivo de UF 1.022.348, se ajustan en precios y condiciones a los valores que
prevalecen en el mercado al momento de su evaluacion. Asi, los montos referidos son
concordantes con una tasa de interés de Mercado que oscila alrededor de un 3% anual
en el periodo de analisis considerado en el informe, seglin se muestra en el cuadro del
punto VII de éste, Tasas de interés promedio de venta de rentas vitalicias.

En consecuencia, segun SEACSA el precio de la Operacidn gue involucrara el traspaso
desde Caja Re a MAPFRE Vida de UF 1.022.348 en inversiones financieras por la cartera
de contratos de reaseguro de rentas vitalicias, se enmarcaria dentro del rango de valor
razonable y de mercado expuestos en el mismo informe.

Atendido lo anterior y considerando las informaciones, documentos y antecedentes
tenidos a la vista, en especial aquella que fue presentada por la Administracion de la
Sociedad a su directorio, la Operacion contribuye al interés social ya que agilizaria el
término de su proceso de “run off’, permitiendo a la Sociedad extinguir de inmediato
practicamente la totalidad de sus obligaciones de reaseguro, terminando con el riesgo
inherente a su actividad reaseguradora y desprenderse de un negocio con resultados
esperados decrecientes en el tiempo, todo ello a precio, términos y condiciones de
mercado.

Se deja constancia que este pronunciamiento no exime a los accionistas de la Sociedad
de evaluar responsablemente y de manera independiente su participacion y voto en la
Junta Extraordinaria de Accionistas de |a Sociedad que se llevara a cabo para discutir la
Operacion.

Atentamente,

Julio Antonig Castelblanque Vicente
Director
Caja Reaseguradora de Chile S.A.




Santiago, 28 de noviembre de 2023

Sefiores

Acciaonistas

Caja Reaseguradora de Chile 8.A.

Presente

Ref.: Pronunciamiento_sobre operacién con parte relacionada — Cesién por

parte de la _Caja Reasequradora de Chile S.A. a MAPFRE Compafifa de
Sequros de Vida de Chile S\A, de la cartera de contratos de reaseguros
de polizas de rentas vitalicias que se encuentran en run-off.

Estimados accionistas:

En mi calidad de miembro del directorio de Caja Reasequradora de Chile S.A. (en
adelante la "Sociedad” o “Caja Re”) y en cumplimiento del mandato legal que me impone
los numerales 5) y 6) del articulo 147 de la Ley 18.046 sobre Sociedades Andnimas,
vengo en emitir esta opinion, sin perjuicio de lo cual, dejo expresa constancia que es
responsabilidad de cada uno de los accionistas de la Sociedad evaluar Yy asesorarse en
forma independiente respecto a su participacién y votacién en la Junta Extraordinaria
de Accionistas de la Sociedad destinada a pronunciarse sobre |a operacion de la
referencia.

Conforme a fas normas recién citadas, los directores de una sociedad andnima deben
pronunciarse respecto de la conveniencia de la operacién para el interés social de la
sociedad que administran, dentro del término de los 5 dias habiles siguientes a la fecha
en que se recibio el dltimo de los informes de tos evaluadores independientes. Debido a
lo anterior, me dirijo a ustedes con el propésito de manifestarles |a conveniencia que
tiene para el interés social la operacidn de fa referencia.

Dejo expresa constancia que soy director de Caja Reaseguradora de Chile S.A.
designado con los votos de su controlador, esto es, por el Grupo Empresarial Espanol
denominado “MAPFRE”, el cual también controla a la entidad MAPFRE Compafila de
Seguros de Vida de Chile S.A. (en adelante “MAPFRE Vida”), de modo que la operacidn
de la referencia seria entre partes relacionadas con las cuales tendria vinculacidn
conforme a los términos de la Ley 18.046. Asimismo, dejo expresa constancia que no
poseo accion alguna de Caja Re, ni de ninguna entidad del grupo MAPFRE,

El Directorio de la Sociedad acordé con fecha 21 de noviembre de 2023 convocar a Junta
Extraordinaria de Accionistas para el dia 18 de diciembre de 2023, a las 11:30 horas.
en las oficinas de la Sociedad, con el objeto de someter a su aprobacion la celebracion
de un acuerdo para la potencial cesién por parte de la Sociedad a MAPFRE Vida, de hasta
la totalidad de los contratos de reaseguros de rentas vitalicias previsionales que




mantiene en cartera, lo que incluye la cesion de 6 contratos de reaseguro de rentas
vitalicias que reaseguran un total 1.103 polizas de renta vitalicia que al 31.12.22
estaban contabitizadas en UF 907.726,06 de reservas técnicas mas UF 96.446,20 de
reservas que se tendrian que constituir antes del afio 2028 conforme las normas de la
CMF en actual vigencia {en adelante la "Operacion”). Esta cartera ha estado en “run off”
desde el afio 1999 por decision de su directorio, y mantener la responsabilidad de
reasegurador significa que la Sociedad debe incurrir por concepto de costos
administrativos el equivalente de UF 20.532 anuales aproximadamente.

Con motivo de la operacion la CAJA dejaria de tener la obligacién de pago de los flujos
comprometidos en los contratos de reaseguro, el cual seria asumido por MAPFRE Vida,
a cambio -como Unica contraprestacion- del traspaso de activos financieros
representativos que actualmente mantiene Caja Re y que ascienden a UF 1.022.348 al
31 de diciembre de 2022.

Atendido el monto de los mismos como el hecho que la Operacién seria entre partes
relacionadas, al ser ella entre sociedades del mismo grupo empresarial, es necesario
que ella sea conocida y aprobada por la Junta de Accionistas.Conforme a las
disposiciones de la Ley 18.046 sobre Sociedades Anonimas y especialmente el Titulo
XVI relativo a operaciones con partes relacionadas, el directorio de la Sociedad designd
como evaluador independiente a la firma “Servicios Actuariales y Financieros SpA” (en
adelante “SEACSA”) para que elaborara un informe respecto de los términos vy
condiciones de la Operacién, sus efectos y su potencial impacto para la Sociedad.

Es importante también hacer presente gue la Sociedad no cuenta con un comité de
directores y que no existen directores no involucrados que hubieren designado a un
evaluador independiente adicional.

El informe de SEACSA contempla, entre otros aspectos, una descripcion de la Operacion
y sus antecedentes, una resefia del marco normativo de la Operacién, una descripcion
de la cartera de reasegurc de poélizas de rentas vitalicias reaseguradas objeto de la
Operacién, un breve resumen del marco normativo aplicable para la determinacion y
calculo de las reservas matematicas de la Operacidn en distintos escenarios de tasas de
interés, un modelo de tarificacion de rentas vitalicias aplicable tanto para el seguro
directo como para una cartera reasegurada y un resumen sobre la determinacion del
precio del reaseguro de la cartera de contratos de reaseguro de rentas vitalicias a
traspasar a MAPFRE Vida.

Ei informe de SEACSA emplea la metodologia de valor justo o de mercado para la
determinacion del valor econdmico de la cartera de contratos de reaseguro a ceder,
aplicada tomando como base la informacion proveniente de los estados financieros
auditados de ta Sociedad al 31 de diciembre de 2022, En concreto, utiliza un enfoque
de valorizacién de {a cartera en hase a las tasas de interés promedio de ventas de rentas
vitalicias observadas en el mercado en un periodo razonable y acotado de tiempo.

En virtud de lo anterior, SEACSA concluye en su andlisis técnico v en base a los
resultados arrojados bajo el mecanismo de valoracion ya indicado, que el valor presente
de los flujos de pensiones y cuotas mortuorias de UF 1.018.159 y la Valoracidn total del



Pasivo de UF 1.022.348, se ajustan en precios y condiciones a los valores que
prevalecen en el mercado al momento de su evaluacion. Asi, los montos referidos son
concordantes con una tasa de interés de Mercado que oscila alrededor de un 3% anual
en el periodo de anélisis considerado en el informe, seglin se muestra en el cuadro del
punto VII de éste, Tasas de interés promedio de venta de rentas vitalicias.

En consecuencia, seqiin SEACSA el precio de la Operacion que involucrara el traspaso
desde Caja Re a MAPFRE Vida de UF 1.022.348 en inversiones financieras por la cartera
de contratos de reaseguro de rentas vitalicias, se enmarcaria dentro del rango de valor
razonable y de mercado expuestos en el mismo informe.

Atendido lo anterior y considerando las informaciones, documentos y antecedentes
tenidos a la vista, en especial aquella que fue presentada por la Administracion de la
Sociedad a su directorio, la Operacién contribuye al interés social ya que agilizaria el
término de su proceso de “run off’, permitiendo a la Sociedad extinguir de inmediato
practicamente la totalidad de sus obligaciones de reaseguro, terminando con el riesgo
inherente a su actividad reaseguradora y desprenderse de un negocio con resultados
esperados decrecientes en el tiempo, todo ello a precio, términos y condiciones de
mercado.

Se deja constancia que este pronunciamiento no exime a los accionistas de la Sociedad
de evaluar responsablemente y de manera independiente su participaciéon y voto en la
Junta Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad que se llevara a cabo para discutir la
Operacion.

Atentamente, ' D 2= /
gt A f) -

: kRf)drigo C’ampféélPéers
Director [

Caja Reaseguradora de Chile S.A.
‘ |




